Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn @

Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsfor-
sikringsvirksomhed samt aendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grund-
laget mv. tages i anvendelse. I medfgr af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde
kravene i bekendtggrelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksom-
hed. I denne anmeldelse forstds ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tveergd-
ende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsik-
ringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

Brevdato

21. december 2018

Livsforsikringsselskabets navn

Pensionskassen for Farmakonomer

Overskrift
Livsforsikringsselskabet angiver en preecis og sigende titel pd anmeldelsen.

Markedsveerdiparametre til opggrelse af livsforsikringshenszettelser til markedsvaerdi.

Resume
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestggrende billede af anmeldelsen.

Med virkning fra og med 31. december 2018 anmeldes de markedsvaerdiparametre, der indgar i
opggrelsen af livsforsikringshenseettelser til markedsveerdi, jf. § 66 i bekendtggrelse nr. 937 af 27.
juli 2015 om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tvaergdende pensionskasser (Regn-
skabsbekendtggrelsen).

Lovgrundlaget :
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrgrer.

6) grundlaget for beregning af livsforsikringshensaettelser savel for den enkelte forsikringsaftale
som for selskabet som helhed.

Ikrafttraedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive dato for anmeldelsens ikrafttraedelse.

31. december 2018

FEndrer fglgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser denne anmeldelse ophaver
eller eendrer.

Anmeldelsen andrer anmeldelsen "Markedsveerdiparametre til opggrelse af livsforsikringshenszettel-
ser til markedsveerdi”, dateret 20. december 2017.

Angivelse af forsikringsklasse :
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrgrer, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 2.

Anmeldelsen vedrgrer forsikringsklasse I.

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte for-
hold '

Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger m.v. pa en s3 klar og praecis form, at de
uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf. bekendtggrelsens § 2 stk. 3.

Der henvises til det vedlagte Bilag, hvor aendringerne til de anmeldte forhold er markeret med en
streg i margen.
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Redeggrelse om datagrundlag:
De anmeldte satser vedrgrende invaliditet er fastsat til middel skadesgrad over de seneste 5 ar,

svarende til 30% af G18 grundlaget.

Datagrundlaget for pensionskassens maend er vurderet utllstraekkellgt til at fastseette k@nsspeci-
fikke satser, hvorfor maend og kvinder har samme satser fastsat pa baggrund af data fra begge
kan.

For datagrundlaget vedrgrende satser for dgd henvises til de fremsendte levetidsanalyser.

De anmeldte satser vedrgrende genkgb og fripolice er fastsat i forhold til de observerede OE rater,
jf. nedenfor.

.| Genkgb unisex:

Genkgb

0,025

0,02

0,015 o

0,01

0,005

‘5 | I b

20 22 24 26 28 30 32 34 36 38 40 42 44 46 48 50 5254 56 58 60 62 64 66 68

mmmm Observeret sandsynlighed e \larkedsveerdiintensitet 2019




Pensionskassen for Farmakonomer

Fripolice unisex:
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Administrationssatserne er fastsat ud fra pensionskassens forventede omkostninger.

Redeggrelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne
Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager og andre berettigede efter
forsikringsaftalerne, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor.

Ingen bemeerkninger.

Redeggrelse for de gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de gkonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringstagere og andre berettigede
efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggre
herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtggrelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Ingen bemeerkninger.

Redeggrelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. .
7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor. Redeggrelsen kan alternativt anferes i "Redeggrelse
i henhold til § 6 stk. 1.", jf. bekendtggrelsens § 6, stk. 1.

Ingen bemeerkninger.

Redeggrelse for de gkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsforsikringssel-

skabet

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de gkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf. be-
kendtggrelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtggrelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.

Redeggrelsen kan alternativt anfgres i "Redeggrelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtggrelsens § 6, stk. 1.
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Nedenfor er vist konsekvenserne af de eendrede skgn for livsforsikringshenseettelserne til markeds-
veerdi, regnet pd medlemsbestanden pr. 01.11.2018 og EIOPAS volatilitetsjusterede diskonterings-
rentekurve pr. 31.10.2018.

Mio. kr. : Saldo FGB Saldo IB Ialt
Udgangspunkt , 5.873 3.100 8.973
Efter zendring af dgdelighed 5.954 3.025 8.979
Efter sendring af invaliditet . 5.976 3.004 | 8.980
Efter eendring af omkostninger 5.964 3.015 8.979
Efter sendring af fripolice - 5.960 3.019 8.980
Efter sendring af genkgb 5.987 2.992 8.980
Mio.kr. FEndring FGB | Andring IB Ialt
Ved @endring af dgdelighed 81 -75
Ved aendring af invaliditet 22 -22 1
Ved sendring af omkostninger -12 11 -1
Ved aendring af fripolice -4 4 0
Ved a&ndring af genkgb 27 -27 0
Ialt 114 -108 6

I beregningerne er det valgt at eendre pa parametrene i folgende raekkefglge:

dagdeligheden
invaliditeten
omkostninger
fripolicesandsynlighed
genkgbssandsynlighed

IR @ =

Det fremgar af oversigten at pensionshensaettelserne samlet set stiger med 6 mio. kr. svarende til
en stigning pa 0,068 %. Hovedparten af stigningen skyldes aendrede dgdelighedsforudsaetninger.

Det er pensionskassens vurdering, at det anmeldte regelszet for opggrelse af livsforsikringshensaet-
telser til markedsveerdi er rimeligt og betryggende.

Navn
Angivelse af navn

Peter Damgaard Jensen
Administrerende direktgr

Dato og underskrift

21. december 201
Navn
Angivelse af navn

/
==

Ansvarshavende aktuar

Dato og underskrift

Digitalt signeret af Medafbejder Steen Ragn
DN: c=DK, 0=5.B. AKTUAR-RADGIVNING A/S // CVR:20569786,
= > cn=Medarbejder Steen Ragn, serialNumber=CVR:20569786-RID:11165224

j Dato: 2018.12.20 10:54:55 +01'00"
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2.1.6 Grundlagselementer i hensaettelsesgrundlaget

2.1.6.1 Dadsintensitet

Dgdeligheden for aktive og for invalide med kgn k i hele aldre x modelleres ved Finanstilsynets
dgdelighedsmodel som:

N:’cc,zmg = ﬂ§,2017 * (1 — RE)3/?
hvor ,
ﬂ§,2017 =0,5*exp (.Bfﬁ(x — 1)+ BFr(x — 1) + BEr(x — 1)) ﬁ§—1,2017
+0,5 * exp (ﬂ1k7”1(x) + By (x) + P53 (x)) ﬁ§,2017
hvor R¥ betegner Finanstilsynets levetidsforbedringer, [i% ,,,, betegner Finanstilsynets centrale

benchmarkdgdelighed og basisfunktionerne 7;(x) er givet som

1 x < Xi-1
ri(x) = (x; —x)/20 Xi—1 <X <X
0 X = %

fori=1,2,3 0og X;=20*(2+i)
Her er B,, 3, og f3; parametre, der estimeres ud fra data i en Poisson regressionsmodel, jf.
Regnskabsbekendtggrelsens bilag 1 nr. 54.
For >2019 er dgdeligheden givet ved

Wie = Mzo10* (1— Rpyrame
Parametrene til brug for opgerelsen af markedsvaerdihenseettelsen ses nedenfor:

Parametrene ses nedenfor:

Dgdsintensitet

2019
Unisex
R1 R2 R3
1,0655 -0,4097 0

2.1.6.2 Invalideintensitet

Invalideintensiteten er opgjort pa Gompertz-Makeham formel.
Parametrene ses nedenfor.

Invalideintensitet

2019
Unisex
A B C
0,00018 419321 0,06

Ovenstaende satser svarer til 30% af G18.
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2.1.6.3 Admin_istrationsomkosthinger
Parametrene ses nedenfor.

Omkostninger

2019
Gebyrm m Al

204 0,80% 0%

2.1.6.1 Adfardsvariable

Genkgbsintensiteterne-ergivetpa-formen
b 60
hver
a b
-0,000444 0,028648
Erinolicei , . s
Padx)=({0133295-00026205) % 4y g5+ 001647 7) % Fyc63+ 0% 1263

'Fripolice- og genkgbsintensiteterne fremgéf af tabellen nedenfor for aldre 20-65. For aldre<20 seettes
intensiteterne lig veerdien i alder 20. For aldre>65 saettes intensiteterne lig vaerdien i alder 65.

20

22

21

_ Alder | Fripolice |

0,000000
0,053531
0,093054 |
0,087814
0,088043
0,077196
0,080987
0,079607
0071310
0,061562.
0,056806 |
0,055266
0,052994

_Genkgb
~0,000000
1 0,000641
0,002224
10,004645
0,008364
0,010053
0,013749
10,014323
10,015101
0,014769
7 2013422
10,015131
0,012078

0,050450
0,049643
0,049683
0,047193

0,045979

1 0,012630
10,011977
0,015683
10,016069
0,015361

0,043168 |
0,039723

10,013533
0,013237
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| 0,035289

1 0,011020

10,036645
0,031028
0,030958

0,011218
0,012544.
0,015454

0,029137
0,031919
0,027399

0,015202
 0,012273
0,008674

0,023794
0,023568

0,007614
0,008146
0,009100

0,026140
0,026425
0,023514

0,008948
10,006948
0,005215

0,019835
0,020594
0,021134

0,003902
0,004492
0,005102

0,020106

0,004398

0,021987
0,023683

0,003788
0,002315

0,031661
0,045761

0,001543

0,001043

0,058780
0,055317
0,037615
0,021120

0,000832
0,000961
 0,001310
0,002353

| 0,007155

0,001176




